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Catre: Doamna lzabela CHENCIAN,
Secretarul general al Senatului

Ref.la:  punctul de vedere al Guvernului aprobat in sedinta Guvernului din
data de 12 aprilie 2018

Stimata doamna secretar general,

Va transmitem, alaturat, in original, punctul de vedere al Guvernului
referitor la propunerea legislativa privind infiinfarea Fondului Suveran de
Dezvoltare si Investiti — S.A., $i pentru modificarea unor acte normative,
initiatd de domnul deputat PSD loan Munteanu si un grup de parlamentari
PSD, ALDE (Bp. 574/2017).

Cu stima,
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GUVERNUL ROMANIEI
PRIMUL — MINISTRU

Domnule presedinte,

In conformitate cu prevederile art. 111 alin. (1) din Constitutie,
Guvernul Romaniei formuleaza urmatorul

PUNCT DE VEDERE

referitor la propunerea legislativa privind infiintarea Fondului Suveran de
Dezvoltare si Investitii — S.A., §i pentru modificarea unor acte normative,
initiatd de domnul deputat PSD Ioan Munteanu si un grup de parlamentari
PSD, ALDE (Bp. 574/2017).

I.  Principalele reglementari

Propunerea legislativi are ca obiect de reglementare infiintarea
Fondului Suveran de Dezvoltare si Investitii — S.A. (FSDI), persoana
juridica roména, organizatd ca societate pe acfiuni, ce urmeaza sa
functioneze ,,ca un fond de investitii alternativ, administrat intern in
conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investifii alternative, cu modificarile §i completdrile
ulterioare”.



Conform initiativei legislative, ,, drepturile si obligatiile izvordte din
calitatea de actionar unic al FSDI sunt exercitate, in numele statului
roman, de cdtre Ministerul Finangelor Publice”, acesta avand drept scop
,, atdt dezvoltarea §i finantarea din fonduri proprii si din fonduri atrase, de
proiecte de investitii rentabile si sustenabile, in diverse sectoare
economice, prin participare directd ori prin intermediul altor fonduri de
investitii sau al unor societdfi de investitii, singur sau impreund cu alfi
investitori institutionali sau privati, cdt si administrarea activelor
financiare proprii, in vederea obtinerii de profit”.

Totodatd, initiativa legislativd propune interventia asupra unor acte
normative, dupa cum urmeaza:

- abrogarea art. 5 alin. (2) si (3), precum si art. 7 alin. (3) si (4) din
Anexa la Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 159/1999 privind
infiintarea Companiei Nationale "Loteria Romdnd" - S.A., cu modificdrile
si completdrile ulterioare';

- abrogarea art. 5 alin. (2) s1 (3), precum si art. 7 alin. (2), (4) si (5)
din Anexa la Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 199/2000 privind
infiintarea Companiei Nationale "Imprimeria Nationald” - S.A., cu
modificdrile si completdrile ulterioare®;

- modificarea art. 3 pct. 45 din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificdrile §i
completdrile ulterioare’, ce va avea urmitorul cuprins:

»45. Titluri de participare ale FIA — actiuni, obligatiuni sau unitdfi
de fond emise de FIA in funcfie de forma juridicd de constituire a acestuia
din urmd — fie potrivit unui act constitutiv, fie potrivit unui contract de
societate”.

U Art. 5 (2) Actiunile nominative ale Loteriei Roméne sunt detinute in totalitate si in mod exclusiv de statul roman.
(3) Drepturile si obligatiile decurgénd din calitatea de actionar unic al statului romén se exercitd de citre Ministerul
Finantelor Publice.
Art. 7 (3) Drepturile si obligatiile decurgdnd din calitatea de actionar unic al statului romin se exercitd de citre
Ministerul Finantelor Publice.
(4) Reprezentantii statului in adunarea generald a actionarilor se numesc prin ordin al ministrului finantelor publice.
2 Art. 5 (2) Actiunile nominative ale Imprimeriei Nationale sunt detinute in totalitate si in mod exclusiv de statul roman.
(3) Drepturile si obligatiile decurgind din calitatea de actionar unic al statului roman se exercita de Ministerul
Economiei si Finantelor.
Art. 7 (2) Capitalul social este in intregime detinut de statul roman, in calitate de actionar unic, si este virsat integral la
data constituirii Imprimeriei Nationale.
(4) Ministerul Economiei si Finantelor*) reprezintd statul ca actionar unic al Imprimeriei Nationale si exercita toate
drepturile si obligatiile ce decurg din aceasta calitate.
(5) Reprezentantii statului in adunarea generald a actionarilor se numesc prin ordin al ministrului economiei si
finantelor.
3 45. titluri de participare ale FIA - actiuni sau unititi de fond emise de FIA in functie de forma juridica de constituire a
acestuia din urma - fie potrivit unui act constitutiv, fie potrivit unui contract de societate.



I1. Observatii si propuneri

In sedinta Guvernului din 14.12.2017 s-a aprobat Memorandumul
referitor la stadiul proiectului de lege privind infiintarea Fondului Suveran
de Dezvoltare si Investifii - S.A. si pentru modificarea unor acte
normative. Ca urmare a aprobarii acestui Memorandum, au fost transmise
la EUROSTAT atat clarificarile/raspunsurile solicitate anterior de citre
Eurostat, cat si proiectul de lege revizuit fatd de proiectul de lege initial
supus dezbaterii publice. De asemenea, prin Memorandum, s-a aprobat ca
promovarea proiectului de lege revizuit sd poata fi facuta si sub forma unor
amendamente formulate in cadrul dezbaterilor din Parlamentul Roméniei
asupra initiativei legislative aflate in prezent in dezbatere parlamentara
(Bp. 574/2017), care sd conducia la forma proiectului de lege revizuit ca
urmare a procesului de consultare publica si a discutiilor cu Eurostat pe
tema clasificarii FSDI si a activitatii desfiasurate de acesta in afara
sectorului administratie publica.

In procesul de elaborare si definitivare a actului normativ, se
urmareste ca FSDI sa fie infiintat ca societate cu activitate de intermediere
financiard, care sa respecte conditiile din metodologia UE, astfel incat si
fie clasificat ca o companie in afara sectorului administratiei publice de
catre Eurostat, respectiv sd nu aiba impact pe deficit si datorie publica.
Pentru a se evita clasificarea FSDI in sectorul administratiei publice, la
analiza companiilor pentru care se preiau actiunile detinute de stat ca aport
in naturd la capitalul social initial al FSDI, s-a avut in vedere ca aceste
companii sd fie rentabile, si nu inregistreze pierderi si sd nu fie deja
clasificate in sectorul administratiei publice. Este important de mentionat
cad procesul de monitorizare a activititii FSDI de catre Eurostat se va
realiza atdt ex-ante, prin analiza proiectului de lege, cat si ulterior, la
aprobarea legii de infiintare, dar si in activitatea propriu-zisa desfasurata
de FSDI prin tranzactiile pe care le efectueaza, dupa cum procedeaza in
prezent si cu celelalte institutii financiare.

Ca urmare a discutitlor privind clasificarea FSDI purtate cu
reprezentantii Eurostat 1n cadrul vizitei de dialog din perioada 6-8
februarie 2018, a rezultat cd, In ultimul proiect de lege transmis catre
Eurostat, existd anumite prevederi care afecteaza clasificarea FSDI in afara
sectorului administratiei publice, fiind necesare urméatoarele amendamente:



1) introducerea unei prevederi explicite privind faptul ca FSDI nu
va beneficia de garantii guvernamentale sau de alte forme de sprijin din
partea statului;

2) asigurarea autonomiei de decizie a FSDI in administrarea
activelor si pasivelor FSDI si eliminarea/ajustarea acelor prevederi care
conduc la un control/interventie a statului in procesul de administrare a
activelor §i pasivelor, a caror importantd a fost subliniatd si de
reprezentantii Eurostat. Astfel, s-a mentionat ca prevederea aprobarii de
catre actionar (statul, prin Ministerul Finantelor Publice) a contractarii de
imprumuturi poate sd conducd la clasificarea FSDI 1in sectorul
administratiei publice centrale gi, in acest sens, propunem eliminarea
prevederii din Actul Constitutiv, potrivit cidreia Adunarea generala
extraordinard a actionarilor hotéraste cu privire la emisiunea de obligatiuni
si orice alte Tmprumuturi, aceastd decizie urmand sd ramana la nivelul
Consiliului de supraveghere.

In ceea ce priveste administrarea de citre FSDI a pachetelor de
actiuni care vor constitui aport in natura la capitalul social, s-a mentionat
atat in cadrul discutiilor cu Eurostat, cat si ulterior, prin corespondenti
electronicd, cd acest aspect are o relevantd foarte mare din perspectiva
clasificarii FSDI in sau in afara administratiei publice, in special la
momentul credrii FSDI si organizarii acestuia si chiar in prima parte a
functiondrii, Insi, pe misura cresterii activitatii investitionale a Fondului,
relevanta acestui aspect se diminueaza. Astfel, in functie de modul de
administrare a companiilor la care FSDI detine actiuni, exista implicatii
asupra clasificdrii In sau in afara sectorului administratiei publice,
distingandu-se urmatoarele situatii:

a) dacd FSDI va detine actiuni fara si le poatd administra efectiv,
atunci FSDI se considerd ca o companie de tip holding publica si se
clasifica in sectorul administratiei publice. Este cazul 1n care FSDI
primeste ca si capital social in naturd doar pachetele minoritare ale statului
in companiile in care statul este majoritar in momentul de fata (diferenta
dintre detinerea actuald a statului si 51% din actiuni), precum si pachetele
pe care statul le detine actualmente ca actionar minoritar. In acest caz,
conform corespondentei cu Eurostat, rezultd ca nu se poate pretinde ca
FSDI administreaza aceste actiuni atat timp céat politica de dividende si cea
privind listarea si tranzactionarea actiunilor companiilor la care statul va
detine pozitia de actionar majoritar vor ramane la stat;



b) dacd se mentine prevederea actuald de preluare a intregului
pachet de actiuni definut de stat la capitalul social initial al FSDI, potrivit
Anexei nr.l, atunci existd riscul ca, din cauza restrictiondrii FSDI de a
putea Instraina actiunile aduse ca aport in natura la capitalul social daca isi
pierde pozitia de actionar majoritar, corelat cu alte aspecte similare, sa
conducad la clasificarea FSDI in sectorul administratiei publice;

c) in cazul elimindrii constrangerii actuale din proiectul de lege
privind pastrarea pozitiei de actionar majoritar, FSDI ar putea administra,
fara vreo constringere, intregul pachet de actiuni la toate societatile de stat
transferate in Fond, ceea ce ar putea conduce, conform discutiilor si
corespondentei cu Eurostat, la clasificarea in afara sectorului administratiei
publice (fiind considerat sediul social — ,,public head office” - al unei
companii in afara sectorului guvernamental), intrucdt FSDI va asigura
administrarea actiunilor care vor fi transferate in FSDI provenind de la
companiile majoritare de stat, precum si intreaga activitate a acestor
companii, inclusiv in ceea ce priveste politica de acordare de dividende,
precum si cea de listare si tranzactionare ulterioara a pachetelor de actiuni.

Aceasta alternativa implicd, ins3, o renuntare deliberati la mentinerea
unor pachete majoritare la companii considerate strategice, iar transferul
ciatre FSDI al participatiilor detinute actualmente integral/majoritar de
catre stat, coroborat cu posibilitatea instrainirii acestora de catre FSDI fara
nicio limitare, este de naturd sd amplifice riscurile cu privire la
posibilitatea instraindrii de participatii, dintre care amintim:

- instituirea unui mecanism derogatoriu de la actuala legislatie a
privatizérii (Ordonanta de urgentid a Guvernului nr.88/1997 privind
privatizarea societdtilor comerciale, cu modificdrile §i completdrile
ulterioare, $1 Legea nr.137/2002 privind unele mdsuri pentru accelerarea
privatizarii, cu modificdrile si completdarile ulterioare, care respecta
dispozitiile art. 135 alin. (2) lit. b) din Constitutia Romdniei, republicatd,
potrivit carora statul trebuie sa asigure ,, protejarea intereselor nationale in
activitatea economicd, financiard §i valutard”) nu este de naturd si
protejeze proprietatea privatd a statului, crednd premisele unor vicii de
neconstitutionalitate prin raportare la art. 44 din Constitutie;

- posibilitatea acestui Fond de a realiza operatiuni de privatizare in
locul si pe seama Statului, fard posibilitatea statului de a se mai implica
asupra participatiilor transmise la societdtile din portofoliu si de a mai lua
decizii importante de afaceri. Comparativ cu forma anterioara a proiectului
(in care se asigura mentinerea unei participatii majoritare a FSDI la



societatile din portofoliu, insd se pierdea majoritatea calificatd), actuala
forma poate conduce la diluarea semnificativa a participatiilor (chiar in
totalitate);

- controlul statului materializat numai prin Adunarea generald a
actionarilor FSDI, dublat de lipsa implicdrii in mecanismul de decizie,
s-ar putea dovedi ca fiind tardiv fatd de dinamica unei afaceri cu
participatii/instrumente financiare in general.

Totodatd, mentiondm cad 1n toate situatiile alternative mentionate
exista gi riscul executarii silite a actiunilor si activelor FSDI.

3) pentru respectarea principiilor de buni practicd in domeniul
guvernantei corporative §i evitarea controlului statului in procesul de luare
a deciziilor privind administrarea FSDI, in Consiliul de Supraveghere pot
fi numiti maxim 2 membri dintre functionarii publici sau alte categorii de
personal din cadrul autoritatii publice tutelare ori din cadrul altor autoritati
sau institutii publice, iar numirea primilor membri ai Consiliului de
Supraveghere se va face de catre actionar, prin Ministerul Finantelor
Publice, in baza unui proces de selectie bazat pe criterii profesionale si de
integritate, inclusiv cele prevazute in Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.109/2011 privind guvernanta corporativd a intreprinderilor publice, cu
modificarile si completdrile ulterioare. Corelat cu aceasta prevedere,
primii membri ai Consiliul de Supraveghere se vor numi avand la baza
criterii specifice de competente si aptitudini, dar si cerinta generald mai
sus-mentionatd ca pot fi numiti maxim 2 membri dintre functionarii publici
sau alte categorii de personal din cadrul autoritatii publice tutelare ori din
cadrul altor autoritati sau institutii publice.

In plus fatd de amendamentele mentionate si agreate cu Eurostat, un
aspect care a ramas in analiza la nivelul Eurostat este cel privind clientul
FSDI, existand interpretarea clientului din perspectiva activitatii
desfasurate prin aplicarea politicii guvernamentale si, in acest caz, singurul
client al FSDI ar fi Guvernul. Oricum, s-a precizat cd aceasti interpretare
nu este inca una agreatd/imbratisatd de catre Eurostat, in cazul FSDI,
interpretarea putand fi ci clientul FSDI poate fi orice companie care are
proiecte profitabile si sustenabile si care asigura obtinerea unui profit care
sd permitd indeplinirea obiectivelor aferente strategiei investitionale de
rentabilitate §i risc. Aceastid temere nu poate fi Indepartatd prin nicio
modificare in proiectul de lege, FSDI urmand sa fie detinut in intregime,
pe intreaga durata de functionare, de catre stat.



Fata de cele prezentate si avand in vedere riscurile mentionate mai
sus, in special riscurile privind transferul catre FSDI a participatiilor
detinute actualmente integral/majoritar de céatre stat, coroborat cu
posibilitatea Instrdinarii acestora de catre FSDI fara nicio limitare,
propunem amendarea proiectului de lege privind infiintarea Fondului
Suveran de Dezvoltare si Investitii - S.A. si pentru modificarea unor acte
normative §i a actului constitutiv (Bp. 574/2017), dupa cum se prezinta in
Anexa nr. 2 la prezenta adresd, cu mentiunea cd, pentru lista pachetelor de
actiuni ce vor constitui contributia in natura la capitalul social initial al
FSDI, propunem urmatoarele:

a)  menfinerea prevederii actuale de preluare a intregului pachet de
actiuni definut de stat la capitalul social initial al FSDI potrivit Anexei
nr.1, cu restricfia cd FSDI nu poate instrdina actiunile aduse ca aport in
naturd la capitalul social daca 1si pierde pozitia de actionar majoritar (in
acest caz, creste riscul de clasificare a FSDI in sectorul administratiei
publice, insd scad riscurile aferente transferului companiilor de stat —
indeosebi cele strategice — in portofoliul FSDI, conform celor mentionate
mai sus)

sau

b) mentinerea prevederii actuale de preluare a intregului pachet de
actiuni detinut de stat la capitalul social initial al FSDI potrivit Anexei
nr.1, dar cu eliminarea constrangerii privind pastrarea pozitiei de actionar
majoritar In cazul instrdindrii pachetelor de actiuni care vor constitui
contributie 1n naturd la capitalul social initial al FSDI si concomitent cu
identificarea la nivelul Guvernului si eliminarea companiilor strategice din
portofoliul FSDI, inclusiv in ceea ce priveste eliminarea concentrarii
economice in sensul Legii concurentei nr.21/1996, conform avizului
Consiliului Concurentei din data de 25 septembrie 2017, prezentat anexat.
In acest caz, este necesar sa se refacd Anexa nr. 1 cu pachetele de actiuni
care constituie aport in naturd la capitalul social al FSDI dupa eliminarea
companiilor strategice.

Subliniem incad o datd ca un aspect care a ramas in analiza la nivelul
Eurostat este cel privind clientul FSDI, existand interpretarea clientului din
perspectiva activitatii desfasurate prin aplicarea politicii guvernamentale si



in acest caz, singurul client al FSDI ar fi Guvernul, ceea ce reprezintd un
risc privind clasificarea FSDI 1n conturile guvernamentale.

Forma proiectului de lege aprobata de catre Senatul Romaniei va fi
transmisa catre Eurostat in scopul obtinerii cat mai urgent posibil a opiniei
ex-ante.

II1. Punctul de vedere al Guvernului

Avand in vedere considerentele mentionate, Guvernul sustine
adoptarea acestei initiative legislative cu propunerile si observatiile de
la pct. II si cu amendamentele anexate.

Cu stima,

Viorica DANCILA

Domnului senator Cilin-Constantin-Anton POPESCU-TARICEANU

Presedintele Senatului



LISTA

Anexanr. 1

pachetelor de actiuni care constituie aport in naturd la capitalul social initial al FSDI*)

Nr. | Denumire operator economic Cul % detinere
Crt. directa
la 31.12.2017

1. | ENGIE ROMANIA S A. 13093222 36,9962

2. | SOCIETATEA DE DISTRIBUTIE SI FURNIZARE A 13267221 48,7800
ENERGIEI ELECTRICE- ELECTRICA S.A.

3. | DELGAZ GRID S.A. 10976687 13,5147

4. | E.ON ENERGIE ROMANIA S.A. 22043010 31,8200

5. | CHIMCOMPLEX S.A. 960322 12,3475

6. | OMV PETROM S.A. 1590082 20,6389

7. | TELEKOM ROMANIA COMMUNICATIONS S.A.**) 427320 45,9897

8. | ANTIBIOTICE S.A. 1973096 53,0173

9. | COMPANIA NATIONALA PENTRU CONTROLUL 27787860 100
CAZANELOR, INSTALATIILOR DE RIDICAT Sl
RECIPIENTELOR SUB PRESIUNE S.A.

10. | COMPANIA NATIONALA LOTERIA ROMANA S A. 12397185 100

11. [ AR S.A. 1132930 72,1900

12. | OIL TERMINAL S.A. 2410163 59,6200

13. | CUPRU MIN S.A. ™) 11551757 100

14. | COMPANIA NATIONALA UNIFARM S.A, 11653560 100

15. | SOCIETATEA NATIONALA A APELOR MINERALE | 1590040 100
S.A.

16. | COMPANIA NATIONALA ADMINISTRATIA 11776466 79,9998
PORTURILOR DUNARI MARITIME S.A.

17. | SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE 14056826 70,0071
ROMGAZ S.A.

18..| SOCIETATEA DE PRODUCERE A ENERGIEI 13267213 80,0561
ELECTRICE IN HIDROCENTRALE
HIDROELECTRICA S.A.

19. | COMPANIA NATIONALA AEROPORTURI 26490194 80
BUCURESTI S.A.

20. | SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA | 10874881 82,4959
S.A.

21. | COMPANIA NATIONALA IMPRIMERIA NATIONALA | 2779625 100
S.A

22. | COMPANIA NATIONALA ADMINISTRATIA 11062831 80
PORTURILOR MARITIME S.A.

23. | CONPET S.A. 1350020 58,7162

*) 1n cazul in care se alege optiunea b) este necesard eliminarea companiilor strategice
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Ministrul Finantelor Publice REGLTRaY u&) %( /gk JRALA
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Fax:02131216 30

Referitor la: adresa dumneavoastra nr. 4708/22.08.2017, inregistraté la Consiliul Concurentei cu
nr. RG-11715/22.08.2017

Stimate domnule Ministru fonug MISA,

Prin adresa mai sus menfionatd transmitefi proiectul de Lege privind inflinfarea Fondului
Suveran de Dezvoltare gi Investifii - SA, ce contine in anexe Lista pachetelor de actiuni care
constituie capitalul social initial al FSDI (anexa 1) si Actul constitutiv al Fondului Suveran de
Dezvoltare si Investitii - SA (anexa II), impreund cu Expunerea de motive aferenti, si solicitati
Consiliului Concurentei comunicarea unui punct de vedere cu privire la proiectul de act normativ
n discutie.

Ca urmare a analizirii proiectului de Lege privind infiinfarea Fondului Suveran de Dezvoltare §i
Investitii — SA, in forma transmis3 prin adresa nr. RG-11715/22.08.2017 (in continuare Proiectul
de Lege) v comunicdm urmitoarele:

in ceea ce priveste problematica ajutorului de stat, se remarca faptul c3, potrivit prevederilor art.
2 din Profectul de Lege, Fondul Suveran de Dezvoltare gi Investitii - SA (in continuare FSDI) are
ca scop atdt dezvoltarea gi finantarea din fonduri proprii si din fonduri atrase, de proiecte de
investitii rentabile si sustenabile, in diverse sectoare economice, prin participare directd ori prin
intermediul alor fonduri de investitii sau al unor societéti de investitii, singur sau Impreuna cu
alti investitori institutionali sau privati, cdt si administrarea activelor financiare proprii, n
vederea obtinerii de profit.

Avand iIn vedere aceste aspecte, participarea FSDI la finantarea proiectelor impreund cu alfi
investitori privati va trebui sd se realizeze in conditii pari-passu respectiv in aceiasi terment si in
aceleasi conditii (si, prin urmare, cu acelasi nivel de risc si de recompense) pentru participantii la
tranzactie.

Referitor la posibilitatea FSDI de a participa la finantarea societdfilor in care este actionar prin
participarea la majorarea capitalului social, prin imprumuturi sau alte forme de finantare?,
mentiondm ci, pentru eliminarea unor eventuale suspiciuni privind existenfa unor elemente de

' Art. 6 alin. (3) lit. b) din Actul constitutiv al FSDI.



ajutor de stat, aceastd decizie trebuie s& fie bazatd exclusiv pe analiza unor indicatori de
profitabilitate, eficien{d §i rentabilitate, In urma analizei perspectivelor economico-financiare ale
companiei in cauza.

De asemenea, in ceea ce priveste selectarea membrilor Directoratului, recomanddm ca aceasta sa
se realizeze Tn urma organizdrii unei proceduri competitive §i transparente, in mod similar
alegerii membrilor Consiliului de Supraveghere. Totodatd, recomanddm ca, ulterior numirii,
echipa de management a FSDI s& elaboreze, intr-o pericadd de timp rezonabild, un business plan
care si reprezinte cadrul de dezvoltare In viitor a activitatii FSDL '

Potrivit Proiectului de Lege, modalitatea de infiinfare §i functionare a FSDI poate conduce la
realizarea unor concentriiri economice in sensul Legii concurentei nr. 21/1996, republicatd, cu
modificérile 51 completdrile ultericare (In continuare Legea concurenfei), prin preluarea
pachetelor de actiuni ale fintreprinderilor previzute in amexa I, fiind astfel aplicabile
reglementirile legale In materia concentrérilor economice.

Totodatd, menfionam ca, in scopul inlaturdrii riscului de coordonare a comportamentului
concurential al societdfilor din portofoliul FSDI, practicd anticoncurentiald interzisi de Legea
concurentel, este necesar ca aceste societdfi si {si mentind puterea independenti de decizie, atat
unele fatid de celelalte, cat si fati de FSDL In acest sens, puteti avea in vedere un text cu
urmitorul continut:

»{1) Societdtile din portofoliul FSDI nu se vor angaja in practici anticoncurenfiale interzise de
Legea concurengei nr. 21/1996, republicatd, cu modificdrile §i completdrile ulterioare.

(2} Societdtile din portofoliul FSDI f5i stabilesc in mod independent strategiile comerciale §i
comportamentul concurenfial pe piatd. FSDI, in calitatea sa de actionar, nu va stabili si/sau nu
va influenta, direct sau indirect, strategiile comerciale §i comportamentul concurential pe piatd
al societdfilor pe care le define in portofoliu.

(3) Este interzis orice schimb de informatii sensibile din punct de vedere comercial intre
societdfile din portofoliul FSDI. FSDI nu va impune si/sau nu va facilita, direct sau indirect,
schimbul de informatii sensibile din punct de vedere comercial intre societdtile pe care le define
in portofoliu.

{4) Este interzisa numirea §i participarea aceloragi persoane in organele de conducere {consiliu
de administratie, consiliu de supraveghere, directorat etc.) a doud sau mai multor societdfi
aflate in portofoliul FSDI si nu vor face parte din organele de conducere ale unei societdfi din
portofoliul FSDI persoane care sunt deja in conducerea unei societdfi active in acelasi sector
economic.”

Asigurindu-vad de intreaga noastrd considerafie, vd stam la dispozitie pentru orice clarificiri
considerati necesarg
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